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Arvedi conquista la Terni acciai
Polo da 5,7 milioni di tonnellate

Acciaio. Intesa con ThyssenKrupp per I'acquisto della controllata umbra. Closing atteso per meta 2022
Giovanni Arvedi: «Loperazione di rafforzamento completa il mix produttivo in una sinergia industriale»

Matteo Meneghello

Dopo27anni, Acciai Speciali Ternitor-
naitalianae passaalgruppo Arvedi,che
siaggiudicagliasset messiin venditada
ThyssenKrupp. Acomunicarloelostes-
sogruppotedescochesiriserva, daqui
alclosingatteso per meta 2022, divalu-
tare la possibilita di mantenere una
quotadi minoranza. Per Giovanni Ar-
vedi, fondatoree presidentedelgruppo
che, trainox eacciaioal carbonio, porta
lacapacitaproduttivainstallatavicino
ai 6 milioni di tonnellate, si tratta di
«un'operazione di rafforzamento, in
quantone completa, inunasinergiain-
dustriale,ilmix produttivo». Per Arvedi
e «un'operazionedisistemaPaeseche
potrebbe dareinizioadaltri positivisvi-
luppi.Fapiacere -sottolinea-ilsegno di
continuita e di fiducia che Thys-
senkrupp hadesiderato dimostrare va-
lutandolapossibilitadimantenere una
quotadi partecipazione diminoranza
in Ast». Ilvalore dellatransazione non
estatoresonoto, madovrebbe collocar-
sisullapartealtadellaforchettadisoo-
700 milioni stimata a inizio gara, dal
momentochel'aggiudicazionedieri-
soltaconunrilanciodapartedelgruppo
cremonese persuperarelaconcorrenza
dellealtreofferte, tracuiquelladell’al-
troitaliano, Marcegaglia.

Lacessionedell'assetitaliano dapar-
tediThyssenKrupp (oltrealsito terna-
no,controllainitaliaanche unostabili-
mento dicuscinettiasfera in provincia
di Brescia e i sottocarri della Berco, in
provinciadi Ferrara)e legataal pianoin-
dustriale concepitoI'anno scorso dalla
ceo Martina Merz, che haridisegnatoil
perimetro per riallineare I'equilibrio
economico delgruppo,decidendodi ce-
dere alcuni business non giudicati pilt
coerenti con la riorganizzazione (tra
questi, peresempio, ladivisione Eleva-
tors, vendutaai fondi Cinven e Advent
alla cifra record di17,2 miliardi).

Nei giorni scorsi era stato lo stesso
ministro dello Sviluppo Economico,
GiancarloGiorgetti, a spiegare nelcorso
diun‘interrogazioneallaCamerachela
cessione sarebbe statadecisaa breve,
lasciando trapelareinambienti vicinial
dossier diessere pronto, nel casodiuna
cessioneaun player straniero,aeserci-
tare il golden power. «Il Governo - ha
commentatoieri-haseguitoconlado-
vutaattenzioneediscrezione tuttalavi-
cendae oggisiamosoddisfatti peril ri-
sultato positivo della vendita. Questa
conclusione rappresenta un tassello
importante per lavalorizzazione eil ri-

‘ Il colosso tedesco

cede il controllo

ma valuta la possibilita
di mantenere

una quota di minoranza

bandodivenditadegliassetdell’'exIlva,
superatainquell’'occasione proprioda
Marcegaglia, cheinquel dossier eraas-
sociatoad ArcelorMittal. SiaArvediche
Marcegaglia, perd, inseguivano Astda
tempo: risale a 8 anni fa un’iniziativa
comune, d'intesacon Aperam, perrile-
vare Astda Outokumpu, che poiperra-
gioniantitrustfu costrettaari-vendere
aThyssenKrupp, dacuil'avevarilevata.

L'annunciodell'aggiudicazione ar-
riva, non a caso, a pochi giorni dalla
pubblicazione deicontidel gruppo te-
desco, che chiude I'anno fiscale al 30
settembre. Il bilancio di Ast dovrebbe
chiudersi,come haspiegatoneigiorni
scorsi I'ad Massimiliano Burelli, «con
unrisultatomoltomigliore rispettoal-

I'anno scorso». lmanagernonhapero
confermatoesplicitamentela possibili-
tachelagestione torniin positivo,dopo
iduerossi consecutividegliultimianni.
Sul piano produttivo dovrebbe essere
raggiunta lasogliadii,1 milioniditon-
nellate. Per ThyssenKrupp invece gli
analisti siaspettano 33,463 miliardidi
ricavi,ancoraincalorispettoall'eserci-
zioprecedente, maconun Ebitche tor-
na positivo, a 718 milioni. «Stiamo fa-
cendoprogressidedisivinel processodi
trasformazione di Thyssenkrupp - ha
spiegatolaceo Martina Merz-, Lavelo-
cita dellastrategia di focalizzazione del
portafoglioédecisivaperil nostropro-
cessoditrasformazione».
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Per Arvedi torna l'ipotesi di quotazione in Borsa

A poche ore dall'aggiudicazione,a
caldo, nelle sue dichiarazioni Gio-
vanni Arvedi parla di «possibili
ulteriori sviluppi». Unriferimento,
secondo gli addetti ai lavori, al
progettodi quotazione del gruppo
mai confermatoin viaufficiale ma
pil1 volte evocato nell'ambiente
siderurgico e finanziario. D'altra
partela Borsaerauno dei presup-
postidell'altro recente grande deal
dell'acciaio italiano, quello relativo
all'exllva.All'epoca, quasi5 annifa,
era stato Sajjan Jindal, chairman

insieme aJindal c’'era Arvedi, Delfin
eCdp. Acapodellacordata Lucia
Morselli, manager con famadi
risanatrice oggi alla guidadi Acciaie-
ried'ltalia(la nuova denominazione
di ArcelorMittal Italia dopoil riasset-
toincapitale)main passatoanche
alverticedi Ast. Oralastradaperla
quotazione di Arvedi éancoratutta
datracciare. Nel frattempo, il grup-
po predispone le pedine per finan-
ziare l'acquisizione di Ast.Gran
parte della provvista & oggi destina-
taaprogrammidisviluppo gia

https://www.quotidiano.ilsole24ore.com/sfoglio/aviator.php?newspaper=S24&issue=20210917&edition=SOLE&startpage=1&displaypages=2

conversione dellacentrale elettrica
nel sito di Trieste. Semprea fine
2020, Beihadeliberato un finanzia-
mento chirografariodi 110 milioni
di8anni, vincolato a obiettivi di
sostenibilita ambientale. Fonti
vicineall'aziendariferiscono chela
struttura finanziaria attuale sareb-
be giudicata sufficiente ad affron-
tare il deal, considerandoanchela
consistente capacita di generazione
dicassaraggiuntal'annoscorsoe
soprattutto nell'esercizioattuale.
Secondo fonti bancarie, il gruppo
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1aNCI0 del acclalo Alanos.

Per Arvedi, assistito nel deal da
CC&Soci, BnpParibas, Clifford Chance,
Dini Romiti consulting come advisor
(Chiomenti haassistito Tk), sitrattadi
unasortadi «rivincita»dopol'esitone-
gativo della cordata Accialtalia per il

aeiromonimo gruppo (ogg! proprie-
tario della ex Lucchinidi Piombino) a
parlare diun collocamentoin Borsa
per Acciaitalia, il veicolo costituito
per l'acquisizione degli asset poi
passati ad ArcelorMittal. Incordata
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aeminiti. ATINe 202Ul gruppona
perfezionato,conunpooldi1l
banche,un finanziamento da6anni
di 195 milioni, destinati asostenere
gliinvestimentineisitidi Cremonae
Trieste e coprirele spese per la

starebbe comundue lavorando a
strutturare un nuovo strumento,
insieme ad alcuni istituti gia presen-
tinei pool precedenti.

—M.Me.
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